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R1 - La définition du SMI et les caractéristiques du systéme actuel (Spoints)

1- La définition du SMI: Il représente I'ensemble de regles, des mécanismes et d'institutions
visant a organiser et réguler les échanges monétaires internationaux autour d'un régime de
change. Il es issue des exigences du commerce international. L'existence des relations
économiques et commerciales entre les nations ayant des monnaies différentes nécessite
l'existence d'un marché ou les agents économiques pourront convertir leurs devises en
monnaie nationale. (3points)

1- Les caractéristiques du systéme actuel: (2Zpoints, 0,5 pour chaque €élément)
— FEtalon de référence: les DTS et les monnaies fortes dominées par 'USD
— Systéme de change flottant contrdlé : Taux de changes fixés en fonction de I’offre et
de la demande des devises, mais contrdl¢ par la BC et le FML
— Liquidités internationales constituées d’or, devises et DTS (dominées par I’'USD).
— Modification du r6le du FMI : surveillance des politiques nationales de changes, préts
aux pays en développement, émission et gestion des DTS.

R2 - Le role du FMI et de la BM dans le commerce international (Spoints)

La FMI et la BM sont deux institutions internationales issues des accords de Bretton Woods
en 1944 ayant pour objectif d'assurer la promotion du commerce international en utilisant des
moyens différents mais complémentaires. (1 point)

Le FMI, son role consiste a:

— Assurer la stabilité du SMI et des taux de changes; (0,5 point)

— Financer le commerce international par l'octroi des crédits a cours et a4 moyen terme
pour les pays membres ayant des déficits de leurs balances de paiement ou des crises
économiques. (1 point)

— Assistance techniques des pays membres au besoin. (0,5 point)

La BM, encourage le commerce international par:

— Encouragement de la croissance- économique et la lutte contre la pauvreté et ce par
l'octroi des crédits a long et a trés long terme; (0,5 point)
— Financement des infrastructures, des investissements et des PAS (1point)



— l'encouragement de l'investissement privé. (0,5 point)

R3 - La différence entre le marché de changes au comptant et le marché de change a
terme( 5 points)

Le marché de change au comptant: est marché sur lequel sont échangées les devises, entre
les banques, livrées selon la régles de 2 journées ouvrables, a taux de change du jour (Cj). (1
point)

Le marché de change a terme: est un marche sur lequel les devises s'échangent a un cours
futur mais déterminé immédiatement, pour une livraison des devises a4 une date future.
l'opération de change a terme est irréversible. (1 point)

La différence entre les deux marché se situe a deux niveaux:

— le taux de change: dans le premier marché, c'est le taux du jours, alors que dans le
deuxiéme, c'est le taux de change futur (Ct) mais déterminé a I'avance par la banque
dés la conclusion du contrat d'achat ou de vente a terme des devises. (1,5 point)

— la livraison des devises achetées ou vendus sur le marché de changes au comptant se
fait selon la régle de deux journée ouvrables, alors que sur le marché de change a
terme, elles seront livrées a une échéance future prédéterminée de maniére irrévocable
(1,5 point)

R4 - La définition du risque de change et les techniques de couverture contre ce risque

La définition du risque de change: est un risque d'un décaissement plus élevé pour
I'importateur ou d'un encaissement moins €levé pour l'exportateur suite aux fluctuations
défavorables du taux de change de la monnaie de facturation par rapport a la monnaie
nationale des contractants. (2 points)

Les techniques de couverture contre le risque de change sont:

— Les techniques internes: le choix de la monnaie de facturation, la compensation des
positions de change opposées (auto-couverture), le termaillage, le nettig, les clauses
contractuelles. (1,5 point) ;

— Les techniques externes: le contrat d'assurance, les avances en devises a l'import et a
I'export, la couverture a terme, les options de changes, les contrats swap. (1.5 point)
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